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Identificacién de la propuesta de proyecto de
tesis

e Titulo del proyecto: Manejo de incertidumbre en contratos energéticos.

e Area temética del conocimiento de la propuesta: Probabilidad y es-
tadistica, optimizacion, matematica financiera.

e Resumen: La gestion de los recursos energéticos expone a los agentes
econémicos al riesgo producido por la variacion de los precios de es-
tos recursos. Para mitigar este riesgo existen productos derivados fi-
nancieros, que por ejemplo, aseguran la posibilidad de comprar en el
futuro una determinada cantidad de combustible a un precio prefijado
durante un periodo, u otras modalidades que pueden, en general, con-
siderarse como seguros frente a variaciones de precios. Se propone



entonces modelar la variacion de estos precios mediante procesos es-
tocasticos, considerando basicamente tres tipos de modelos” (1) mode-
los de volatilidad estocastica, que suponen que los precios evolucionan
en forma continua, pero estan expuestos a variaciones de volatilidad, (2)
procesos con saltos, que incorporan a la evolucién de los precios cam-
bios abruptos, que se interpretan como resultado de noticias relevantes,
(3) modelos tipo HJM, utilizados para modelar precios de futuros en
energia, y eventualmente otros.

e Posibles aplicaciones cientificas: El tema que se propone es de amplia
consideracién a nivel académico, y podria dar origen a publicaciones
cientificas en revistas internacionales

e Posibles aplicaciones productivas y/o sociales: el tema es de amplia
relevancia a nivel nacional, y podria aplicarse tanto en el ambito pBlico
como privado, pudiendose modelar precios de petréleo, energia eléctrica,
gas, etc.

e Metodologia: La tesis basicamente, luego de la revisién bibliografica
correspondiente y la eleccion de un modelo adecuado, consta de tres
etapas: (a) la estimacién estadistica del modelo en funcién de precios
de mercado existentes; (b) la valuacién en el modelo de distintos tipos
de derivados financieros como los descritos anteriormente u otros (3) la
construccién de portafolios que contengan distintos tipos de productos
derivados y la simulacion de escenarios para estimar la ecuacién riesgo-
beneficio de las distintas estrategias.
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e Perfil esperado del estudiante: Conocimientos basicos de probabilidad
y estadistica, asi como tambien calculo numerico. Sera de ayuda tener
conocimientos adicionales de calculo estocastico y optimizacion. Los
mismos se adquiriran en el transcurso de los estudios de la maestria de
ser necesario.

e Comentarios adicionales: Ha concluido exitosamente una tesis en este
tema, en la valuacion de derivados financieros en petroéleo.
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